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1. APRESENTACAO |
|

1.1 O QUE E A POLITICA DE INVESTIPAENTOS

A Politica de Investimentos é o docuhento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo d%a investimentos dos recursos previdenciarios, observando
os principios de seguranca, rentabiliﬁ'iade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza
de suas obrigagOes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equilibrio financeiro e atuarial dos RTgimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

\
1.2 OBJETIVO |

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizacio da
rentabilidade dos seus ativos, buscL

patriménio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos

ndo primeiramente a preservacdo e integridade de seu

seus segurados.

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n2 3.922/2010, alterada pelas
ResolucBes CMN n2 4.392/2014, 4.60{1/2017 e 4.695/2018 (“Resolucdo 3.922”) e a Portaria do
Ministério da Previdéncia Social n2 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n2 170/2012, n2
440/2013, n? 65/2014, n? 300/2015, MF n? 01/2017, MF n2 577/2017, SEPRT n2 555/2019
{“Portaria 519”) que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos dos RPPS.

1.3 LEGISLACAO

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Invest#mentos compreendera o ano de 2022 e devera ser
aprovada, antes de sua implemerJtagéo, pelo drgdo superior competente!, conforme
determina o art. 52 da Resolugdo B.922. O art. 42 da Resolugdo 3.922 preconiza que
”justiﬁcadamenté, a politica anual de ir‘]vestfmentos poderd ser revista no curso de sua execugdo,
com vistas g adequagdo ao mercado OL‘[I a nova legislacdo”.

! Por “4rgdo superior competente” entenje—se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administracdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberative ou qualquer outra denominacdo adotada pela
legislagdo municipal que trate do drgdo de dk!iberagéo do RPPS. Para simplificagdo, agui adotaremos o termo
“Conselho”. |
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B
2. CONTEUDO

O art. 42 da Resoluc¢do 3.922, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42. Os responséveiﬂ pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes

do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos
| ..

recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - 0o modelo de gestdo a !ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagido
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio
profissional de administq'acﬁc de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo
e as respectivas ca rteira<|s de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o Herﬁl de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo
e concentragdo previstos nesta Resolu¢do; (Redacdo dada pela Resoluciio n? 4.695, de
27/11/2018.) |

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica; (Redacdo dada pela
Resolugdo n2 4.695, de 27/%1 /2018.)

V - a metodologia, os crgtérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos d? que trata o art. 32; (Redacdo dada pela Resolucdo n? 4.695,

de 27/11/2018.)
|

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem éomo as diretrizes para o seu controle e monitoramento;
(Incluido pela Resolugéo n2 4.695, de 27/11/2018.)

Vil - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; (Incluido pela Resolugéo
n2 4.695, de 27/11/2018.) |

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos

nesta Resolugdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes

proprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos. (Incluido pela Resolu¢éo n 4.695, de 27/11/2018.)

A presente Politica de Investimentos ad)ordara’, a seguir, cada um dos tépicos supracitados.
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|
A Portaria 519 traz no paragrafo 52 Llo art. 32 a seguinte redagdo:

§ 52 Para fins desta Portari? entende-se por: (Incluido pela Portaria MPS n¢ 440, de
09/10/2013) |

2.1 MODELO DE GESTAO

| - Gestdo por entidade autoLizada e credenciada: quando o RPPS realiza a execucdo da
politica de investimentos de‘ sua carteira por intermedio de entidade contratada para
essa finalidade, cabendo a esFa as decisOes sobre as alocagbes dos recursos, respeitados

os parametros da legislagdo. }Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

il - Gestdo propria: quandcl o RPPS realiza diretamente a execugdo da politica de
investimentos de sua carteiré, decidindo sobre as alocacdes dos recursos, respeitados
os parametros da legislacdo. I[lncluil:ic; pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestdo propria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de lnvesEimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisOes poderdo ser] solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicbes financeiras ou outros. No
entanto, as decisdes finais sdo restriteTs a Diretoria, Comité e Conselho.

As aplicacdes dos recursos deverdo dbservar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacﬁes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econﬁmico-ﬁnanﬁ;eiro entre ativos e passivos do RPPS.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

Para isso, deverdo ser acompanhados,|especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique
em prazos para desinvestimento - in&!usive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de
fundos de investimentos -, os fluxos de* pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigagﬁeF do RPPS.

Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de “atestado do responsavel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade‘com as obrigacSes presentes e futuras do regime”,
conforme determina o paragrafo quarﬂo do art. 32 da Portaria 519.

O art. 22 da Resolucdo 3.922 %etermina gue os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos: ‘

| - Renda fixa |
Il — Renda varidvel e investimerLtos estruturados

111 - Investimentos no exterior |
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Sdo considerados investimen*os estruturados:

I - fundos de investimento cljssiﬁcados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participacdes (FIP); e

11l - fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado de Acesso”.
Sdo, portanto, vedadas as aplicacdes Le recursos em imaoveis.

A estratégia de alocacdo considera ’a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favordveis 3 maximizacfo da
rentabilidade dentro dos limites e pr%ceitos técnicos e legais.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL
A reabertura da economia nas principais economias do mundo foi responsédvel pela forte
retomada do crescimento. Contudo, oTaumento do prego das commodities, devido aos gargalos
deixados na cadeia de produgdo globFl, resultante das medidas restritivas que ainda vigoram
em alguns paises, elevou significativamente a inflagdo ao produtor e comprometeu parte da
recuperagdo que vinha ocorrendo ao Iano do ano. A elevacdo dos pregos ac produtor refletiu,
também, nos precos ao consumidor, o CPI {indice de inflagdo dos EUA) subiu 0,9% em outubro

ante setembro enquanto, no acumulado dos Gltimos 12 meses, o CPl bateu 5,9%, bem acima da

meta de 2% adotada pelo Fed (Banco Central americano).

Diante do atual cendrio, o Fed, anunciou que comegard a retirar os estimulos monetarios
adotados desde o inicio da pandemia, politica conhecida como tapering, ao final de novembro.
De acordo com a decisdo do Fed, haverd uma reducdo de USS$ 10 bilhdes em Treasuries, titulos

da divida publica americana, e USS 5 bilhdes em ativos lastreados em hipotecas, o que

corresponde a uma redugdo de USS 15 bilhdes na compra de papéis.

O FOMC também alterou suas projec&es para a inflacdo americana, de 3,4% para 4,2% em 2021
ede 2,1% para 2,2% em 2022. Com rei%gﬁo ao PIB, o comité estima crescimento 5,9% este ano
frente a 7% da reunido de junho, contudo, em 2022 a expectativa avangou para 3,8% frente a

3,3%. Para 2023, projeta-se expansao %e 2,5%.
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A inflagdo também atinge o continﬁnte europeu. No més de outubro, o indice de precos ao
consumidor avangou 4,1% no acumulado dos Ultimos doze meses, nivel mais elevado desde de
julho de 2008. Por isso, o Banco Central Europeu (BCE) decidiu reduzir levemente a compra de
titulos, que atuaimente esta em 80 bi lhdes de euros mensais, para um valor entre 60 e 70 bilhes
de euros. O banco se comprometed a elevar novamente os estimulos caso seja necessario.
Apesar disso, o nivel de atividade econémica segue forte no continente. A OCDE revisou a

projecao de crescimento em 2021 para a zona do euro, de 4,3% para 5,3%.

w~ & | G i 2
Na contramdo das expectativas do mercado, o Banco Central britdnico manteve a taxa de juros
inalterada em 0,10% a.a. O mercado estimava elevagdo para 0,25% a.a., em um movimento que

seria repetido por outros Bancos Cengrais do continente europeu.

A China sofreu o maior impacto da elevacio de preco das commodities, dada a relevancia da
indlstria para a economia chinesa, o PPI (indice de Precos ao Produtos) subiu 13,5% no
acumulado dos tltimos 12 meses noifechamento do més de outubro frente a 10,7% do més
anterior. Por isso, o governo chinéT tem adotado medidas duras para conter a inflacdo,

restringindo a produgdo de aco e regulamentando o setor imobilidrio de forma mais rigida.

O crescimento econémico chinés apreFenta sinais de desaceleracdo em 2021. O indice Gerente
de Compras (PMI) industrial caiu a ni\(eis de contragdo (abaixo de 50) no més de agosto, mas

voltou a apresentar expansdo de 50 em setembro. Ja o PMI de servicos subiu de 53,4 em

A China também passa por uma grave

setembro para 53,8 em outubro.

crise energética que afeta inclusive a Europa. A falta de

carvdo, que ainda é a principal fonte de energia da economia chinesa, resultou em apagdes e
paralisacGes de fabricas. Na Europa, 0 prego do gas natural subiu mais de 100% nos ultimos
meses, devido ao aumento da procura‘ pelo insumo, resultante da reabertura econémica e da
produgdo de energia edlica ter vindo abaixo do esperado. Com a chegada do inverno, a

expectativa é de maior pressdo nos pregos da energia elétrica.

O atual cenario se torna desafiador paré os paises emergentes, por possuirem moeda mais fraca,
que foram pressionados a aumentar a sua taxa de juros referencial para evitar uma

desvalorizacdo cambial ainda mais fort?.

A Organizacdo para a Cooperaco e Desenvolvimento Econdmico {OCDE) reduziu levemente sua
expectativa para o PiB global, de 5,8% para 5,7%. Contudo, elevou para 4,5%, anteriormente em

4,4%, a projecdo de crescimento para 2022.
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A crise inflacionaria se deteriora com| o aumento do prego dos combustiveis e o agravamento da

2.2.1.2 NACIONAL

crise hidrica. O nivel das chuvas fiﬁou bem abaixo da média histérica e dado que a matriz
energética brasileira é majoritariamente composta por hidrelétricas, a Aneel teve que elevar a
bandeira tarifaria de RS 9,49 para RS 14,20 pelo consumo de 100 kWh. Essa elevacdo impactou
o IPCA (indice oficial de inflacdo medido pelo IBGE), que ja acumula alta de 8,24% em 2021, bem

acima do teto da meta de 5,25%. ‘

O aumento do risco fiscal devido a inqlinag'a'o do Governo Federal ao aumento dos gastos sociais
com o objetivo de melhorar a imageim do presidente Jair Bolsonaro, trouxe forte abertura da
curva de juros, que ja supera 11% em 2022. O governo anunciou o Auxilio Brasil, o programa
que substituira o Bolsa Familia paga:fa' RS 400 em média e atendera cerca de 17 milhdes de
familias, um avanco de 2,3 milhdes elm relacdo ao Bolsa Familia. Na ultima semana, a cdmara
aprovou a PEC dos precatdrios, que l'craz a possibilidade de pagamentos parcelados, além de

1
mudangas no Teto dos gastos, que abrird espaco de RS 91,5 bilhdes em despesas em 2022.
|

O PIB contraiu 0,1% no 22 trimestre de 2021 ante o trimestre passado. O resultado decepcionou
os analistas, que esperavam expansdo de 0,2%. Contudo, as projecBes para 2021 continuam

Tk s | " "
otimistas dado que a expectativa de crescimento se encontra acima de 5%.
i

Segundo as projecbes do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 4,88%
em 2021 enquanto a expectativa para 2022 foi reduzida para 0,93% devido ao impacto do
aumento da Selic. O IPCA sobe pela 322 semana seguida e bate 9,77% em 2021 e jd comeca a
afetar as projegOes para 2022, que foram elevadas para 4,79%. O mercado também espera que

o Copom va ser mais agressivo para éonter a inflagdo e aumenta a expectativa de Selic para

Na reunido do Copom — Comité de Politica Monetaria, realizada no dia 27 de outubro, a taxa

9,25% em 2021 e 11,00% em 2022.

Selic foi elevada para 7,75%, acima do hue havia sido sinalizado pelo préprio comité, na

reunido anterior. O Comité mantém o tom e sinaliza aumento de 1,50 p.p. para a proxima

i : J : s s .
reunido, reforcando a postura aina mais hawkish da politica monetaria. O movimento vem

como resposta a deterioragcdo das expe'ctativas de IPCA de 2021, que ja se encontram em

\
9,50% a.a. de acordo com a projecdo d? Copom. O Bacen busca, com esse gesto, ancorar a

expectativa de inflagdo para o ano de ZPZZ, que se encontra acima da meta de 3,50%.
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2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MER(

CADO

IPCA (variagio %)

PIB Total (variacdo % sobre ano anterion)

Cambio (R$/USS)

Ag'fégado .

2021

Ha4

Sumanas | semana

2022
Sdias Resp. Haa H&t W Comp. Resp, Sdias Resp,
"**8 semanas semana ﬁ'somnd' = dtmls  ves
4,18 463 479 17 3% 490
LS e 0SEVere T gE

55 sEm oss o= @)

Selic(%aa) 75 e 1 = Gk i
IGB-M {variagao %) )

IPCA Admistrados (atacd %

arfllnoar

e

Conta corrente (USS bilhdas)
Bél_e‘:_nga}é‘_s_:m_efc’iél-_ﬂisﬁ thoes)s- s
Investimento direto no pais {US5 bilhdes)

Bivida liquida do setor pablico (% do PIB).
Resuitado primério (% do PIB) )
Resultado nominal (% dopig). 0

Fonte: Bacen: Relatério Focus de 12/11/2021

;.; w m cnm ) L‘: &8 Q @ un‘ﬁ 41
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2.2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO P 2022

Considerando, portanto, o cenario r;jonémico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS e as opg¢bes permitidas pela Resolugdo 3.922, a decisdo de alocacdo dos
recursos para 2022 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem colno objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,
considerando o cenario projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam essas decisGes mais flexiveis, dada a dindmica e as permanentes
mudancas que o cenario econdmico e de investimentos vivenciam.

‘ Estratégia de Alocagio
Politica de Investimento

Eagresiiia Tipo de Ativo Carteira Atual Carteira Re"::;f:;o Lirfnite Estratégia Lirr.nite
- ‘ (R$) Atual (%) oz, Inferior(%)  Alvo(%)  Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, “a”. “ RS 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 5,00% 100,00%
) Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art, 72, ],“‘b" RS 13.947.630,54 67,70% 100,00% 40,00% 60,00% 100,00%
F! em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 1} "c" R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, 1| RS 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa Referenciados - Art. 72, lll, “a” | RS 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 1,00% 60,00%
Fl de (ndices Renda Fixa - Art. 72, ill, “b” | RS 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Art, 79, IV, “a” RS 3.694.808,54 17,93% 40,00% 0,00% 10,00% 40,00%
LoGlLnarci Fl de indices Renda Fixa - Art, 72, IV, “b” RS 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 79, V, "b” RS 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 1,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancdrios (CDB) Art. 79, VI, "a" RS 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 1,00% 15,00%
Poupanga Art. 72, VI, "b" RS 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 1,00% 15,00%
FI Direitos Creditorios {FIDC) - sénior - Art. 72, VII, "a" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa “Crédito Privado"- Art. 7¢, VII, "b" RS 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
FI "Debentures"- Art. 72, VII, "¢" RS 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
e - . Nt T
FI AcBes Referenciados - Art. 8¢, |, "a" RS 0,00 0;00% 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%
FI de [ndices AgBes Referenciados - Art. 82, |, "b" RS 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%
Fl em AcBes Livre - Art, 82, ], "a" RS 1.883.330,21 9,14% 20,00% 0,00% 6,00% 20,00%
V::;:; = Fl de Indices em Agdes Livre - Art. 82, I, "b" | RS 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 1,00% 20,00%
RECDREE £ \1uitimercado - aberto - Art, 82, |II 1 s 1.077.731,91 5,23% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Estruturados
i Fl em Participagtes - Art. 82, |V, "a" RS 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Imobiliario - Art. 892, IV, "b" RS 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
e e R$2.961.06212 | 1437% | - | 0,00% 14,00% =
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | RS 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
BT e Fl Investimento no Exterior - Art. 99, i RS 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
LS i AcSes - BDR Nivel 1 - Art. 92, Il R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 4,00% 10,00%
L S s o L Sl o oo - | ooo% | e00% :
Total Geral RS 20.603.501,20 100% - 40,00% . 100,00% -

‘ 10
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2.2.3 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PABA 0S PROXIMOS 5 ANOS

O quadro abaixo tem como objetivo" central estabelecer uma direcdo de longo prazo para os
investimentos, ndo sendo, portanto, rator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo

do ano de 2022. ‘

‘ Estratégia de Alocagdo
‘ Politica de Investimento

‘ Limite

2 : o Limite Inferior Limite
Segmento Tipo de ATWO Resolugdo (%) Superior {%)
3.922
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art, 7¢, |, “a”. 100,00% 0,00% 100,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% tl'tuir::s TN - Art. 79,1, "b" 100,00% 40,00% 100,00%
Fl em {ndices de Renda Fixa 100% ‘titu}os TN - Art. 79,1, "¢" 100,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, ‘H 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa Referenciados - Art. 72, 1ll, “a” 60,00% 0,00% 60,00%
Fl de [ndices Renda Fixa - Art. 72, Ili, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, “a” I‘ 40,00% 0,00% 40,00%
(R 1 e fndices Renda Fixa - Art. 79, IV, “b” 20,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 79,lV, b 20,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancérios (CPB} Art. 7¢, VI, "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 72, VI, "b" li 15,00% 0,00% 15,00%
FI Direitos Creditérios {FIDC) - sénior - Prt. 72, ViI, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado”- Art, 7%, Vi, b 5,00% 0,00% 5,00%
Fl "Debentures”- Art. 72, VI, "c" 5,00% 0,00% 5,00%
| FI AgBes Referenciados - Art. 82, 1, "a" ‘ 30,00% 0,00% 30,00%
FI de Indices AgBes Referenciados - Art% 82,1, "b" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl em Agdes Livre - Art. 82, II, "a" l‘ 20,00% 0,00% 20,00%
GEGEERENETEIE £l de (ndices em AcBes Livre - Art. 82, lll "p* 20,00% 0,00% 20,00%
e Investimentos 1
ST e FI Multimercado - aberto - Art. 89, I | 10,00% 0,00% 10,00%
| Flem ParticipacBes - Art. 82, IV, "a" | 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobiliario - Art. 82, IV, "b" | 5,00% 0,00% 5,00%
- : Subtotal e S L i
Fi Renda Fixa - Divida Externa - Art, 92, | 10,00% 0,00% 10,00%
TSR Fl Investimento no Exterior - Art. 92, |1 ‘ 10,00% 0,00% 10,00%
WAL F| AcSes - BDR Nivel | - Art, 9, 11| 10,00% 0,00% 10,00%
: Subtotal e iEeRS e N OO0

Total Geral‘ - 40,00% -
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2.3 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria MF n2 464/18 (“Portaria 3‘6 ), em seu art. 26, determina a regra para definicdo da
“taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuracéo do valor presente
dos fluxos de beneficios e contribuigdes do RPPS”.

Esta taxa, ainda conforme o art. 26 dq Portaria 464, “deverd ter, como limite mdximo, o menor
percentual dentre os seguintes: \

| - do valor esperado da rentapﬁidade futura dos investimentos dos ativos garantidores
do RPPS, conforme meta preyista na politica anual de investimentos aprovada pelo
conselho deliberativo do regime; e

Il - da taxa de juros parémetrq cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média
seja 0 mais proximo a dura;:&oi do passivo do RPPS.”

Para auferir o “valor esperado da rente"bilidade futura dos investimentos” a que se refere o item
| acima, a LEMA Economia & Finangas, Fomo consultoria de investimentos contratada, elaborou
diferentes cenarios para a Meta de Ipvestimentos de Longo Prazo (MILP), considerando os
cupons dos titulos publicos federais, o Ibovespa e o S&P500. Tal projegdo considerou a NTN-B
com vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda fixa, as rentabilidades reais médias
do Ibovespa e do S&P500 nos uGltimos js anos para a renda varidvel e investimentos no exterior,
respectivamente. Para uma melihor aderéncia das projegdes, diferentes composi¢des de carteira
foram tracadas, considerando perfis Ae investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis
cenarios de retornos reais para os investimentos:

| Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa | 80,00% 70,00% 60,00%

Peso Renda Variavel + Exterior \ 20,00% 30,00% 40,00%
5,82%

O resultado da andlise do perfil lie investidor (suitability) apontou o RPPS como
CONSERVADOR. Sendo, portanto, sua ;*rojecﬁo de retorno aqui considerada de 5,82%.

A “duracao do passivo”, a que se refere oitem Il acima, calculada na Avaliacdo Atuarial de 2021
(data-base 2020) realizada pela consuldoria de “Jodo Felipe”, contratada para este fim, é de
18,09 anos. Tomando como base o anexo | da Portaria MF n26.132/21, encontramos o valor de
4,88%. |

Considerando, portanto, que a meta atlllariaf a ser perseguida pelo RPPS em 2022 devera ser
o menor valor entre os itens | e Il acima, esta sera de IPCA + 4,88.

Considerando ainda a projecdo de inﬂajﬁo para o ano de 2022 como sendo de 4,79% temos

como meta atuarial projetada o valor de 9,90%.
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\ p
2.4. LIMITES PARA INVESTIMENTOS ?E UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissio ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa iuridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes d‘,o RPPS. Nos casos de aquisicdo de ativos mobilidrios, com
excecdo das cotas de fundos de investimento, devera ser respeitada a regra de que os direitos,
titulos e valores mobilidrios que corqpﬁem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de créqito, com base, entre outros critérios, em classificagdo
efetuada por agéncia classificadora |de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa

autarquia. ‘

\
2.5 PRECIFICACAO DOS ATIVOS |

\
O inciso VIil do art. 16 da Portaria MP|S n? 402/08, alterada pela Portaria MF n2 577/17, traz a

seguinte redagdo: ‘

|
Art. 16. Para a organizacao dP RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade: |

\
VIl - os titulos e valores moPilia’rios integrantes das carteiras do RPPS devem ser

registrados pelo valor efetiva‘mente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minin]m mensalmente, mediante a utilizagdo de metodologias
de apuragdo em consonancia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissdo de Valores Mobilidarios e parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redagdo dada pela Portaria MF n2 577,
de 27/12/2017) |

\

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser

marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores

Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo

dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
apregamento. |
\

O art. 79, inciso |, alinea “a” da Resolugdo 3.922 prevé a compra direta de titulos de

emissdo do Tesouro Nacional (titulos publicos federais) e estes poderdo ter seus precos
marcados na curva. |

\
O paragrafo segundo do artigo 16 da Portaria 402 determina que:

| - seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes
e futuras do RPPS; (Redacdo dada pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)
|

Il - sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles

adquiridos com o proposito del serem negociados, independentemente do prazo a

decorrer da data da aquisicdo; (Redacdo dada pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)
|

13
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Il - seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-ios em
carteira até o vencimento; e (Redacdo dada pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

|
IV - sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,

inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informacOes relativas aos
titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipotese de alteracdo da forma de precificacdo dos titulos de emissdo do Tesouro
Nacional. (Redacdo dada pela Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

|

Portanto, ha a possibilidade e previsdo legal de aquisi¢do de titulos publicos federais com pregos
marcados a mercado ou marcados na curva, isto &, contabilizados pelos respectivos custos de
aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos. Os demais titulos e valores mobilidrios,
inclusive as cotas de fundos de investimentos, deverdo ter seus precos marcados a mercado.

|
2.6 ANALISE, CONTROLE E MONITOR/}MENTO DOS RISCOS

|
RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para

instituicdo decorrentes da variagdo dF parametros de mercado, como cotacdes de cambio,
acoes, commodities, taxas de juros e iqdexadores como os de inflagdo, por exemplo.

|
O RPPS adota a metodologia de VaR - Yalue-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

z |
RISCO DE CREDITO - é a possibilidade d‘e perdas no retorno de investimentos ccasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigacoes finar}ceiras por parte da instituicao que emitiu determinado

titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condigdes negociadas e contratadas.

|
Conforme determina o paragrafo sexto‘

em renda fixa, diz que “os responsﬁveis pela gestdo de recursos do regime proprio de

do art. 72 da Resolucdo 3.922, que trata das aplicacdes

previdéncia social deverdo cer‘ciﬂcar—sg de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
comptem as carteiras dos fundos de ipvestimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.”

|
A classificagdo como baixo risco de crépito devera ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida|por essa autarquia.

i \
RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidadelde perda de capital ocasionada pela incapacidade de

liguidar determinado ative em tempo‘ razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais corppradores do ativo em um prazo habil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

|
Conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, “as aplicacdes que

apresentem prazos para desinvestimenFo, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de
cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo
RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacbes presentes e futuras do regime.”

14
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RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento de#se risco se da através de avaliagBes atuariais e realizacdo
de estudos para embasamento dos Iirwites financeiros no direcionamento dos recursos.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de
mesmo segmento econémico que porsa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacdes acerca do cenario
corrente e perspectivas de forma a ‘ mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas

O retorno esperado dos investimentos|é determinado por meio da meta atuarial estabelecida

econdmicas.

para o ano. \

2.7 AVALIACAO E ACDMPANHAMENT? DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos T determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ano.

O acompanhamento desse retorno dcorre de forma mensal através da consolidacdo da
carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliacdo da carteira é realizada pelb Comité de Investimentos buscando a otimizacdo da
relagdo risco/retorno. ‘

Além do desempenho, medido pela ren{abilidade, sdo monitorados ainda o patriménio liquido,
aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidaide e indice de Sharpe dos fundos investidos. -

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que

se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n? 3.922/2010
e nesta Politica de Investimentos. |

2.8 PLANO DE CONTINGENCIA

Tédo logo seja detectado qualquer deséumprimento, quem o detectou devera informar ao
Comité de Investimentos que convocara |reuni§o extraordinaria no mais breve espaco de tempo
para que tais distor¢des sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva solicikagéo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate. |

Se houver prazo de caréncia, converséo ‘de cotas ou outro obstdculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimerrtos elaborar relatério, com periodicidade minima de
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um ano, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento. ‘

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes parb o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda melhorar a ‘transparéncia com relacdo a gestao dos investimentos
do RPPS.

a) o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de ‘certiﬁcagéo organizado por entidade auténoma de

A Portaria 519 determina que:

reconhecida capacidade ticnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
22);

b} o RPPS devera elabora|r relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os rifcos das diversas modalidades de operagdes realizadas
nas aplicagGes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos
e suas revisbes e submeté*tos as instancias superiores de deliberacdo e controle
(art. 32, inciso V); '

c) o RPPS devera assegural‘l—se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relagdo de prestacdo de servicos e ou consultoria nas operacdes de
aplicacdo dos recursos do | RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM &art. 32, inciso VI);

c.1) Para auxiliar na ges&&o dos investimentos, no cumprimento das obrigacdes
relacionadas acos investimentos e dar transparéncia ds suas acbes, o RPPS
mantém contrato com a empresa de consultoria LEMA Economia & Financas,
autorizada pela CVM pa*a o0 exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resolucéo 3.922 e art. 3%, inciso VI,
da Portaria 519. 7

d) na gestdo propria, antes!da realizacdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para‘ receber as aplicaces tenham sido objeto de prévio
credenciamento (art. 32, indiso IX);

d.1) Para a realizagdo do credenciamento das instituicdes que se relacionam

com o RPPS, este adota um modelo proprio de Manual de Credenciamento das
InstituigcCes. ‘

€) O RPPS mantéem Comité de Investimentos, como érgdo participante do processo
decisorio quanto a formula(;go e execugdo da politica de investimentos (art. 32-A).
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A maioria dos membros que compdem este Comité deverdo ser certificados
W n

conforme item “a” acima. O regramento deste Comité obedece a regimento
proprio aprovado pelo Conselho.

Além destes, os incisos Vil e IX do mesrjlo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

VIl - disponibilizar aos seu
MPS n® 440, de 09/10/2013):

segurados e pensionistas: (Redacfio dada pela Portaria

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a
partir da data de sua aprovacao; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

b) as informacdes contidas nos formuldrios APR - Autorizagdo de Aplicagdo e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou resgate;
(Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

¢) a composicédo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias
apds o encerramento do més; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e
credenciadas; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

e) as informacgdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para
receber as aplicacGes dos recursos do RPPS; (Incluido pela Portario MPS n? 440, de
09/10/2013)

f) relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizacdo do credenciamento; (Incluido pela Portaric MPS n2 440, de 09/10/2013)

g) as datas e locais das reuniif‘)es dos orgdos de deliberacdo colegiada e do Comité

de Investimentos; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

h) os relatérios de que trata o inciso V deste artigo. ({incluido pela Portaria MPS n®
440, de 09/10/2013)

IX - na gestdo propria, antes|da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicBes escolhidas para|receber as aplicagfes tenham sido objeto de prévio
credenciamento. (Redagdo dada pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagdo da elaboracgdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
19 da Portaria 519, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacdo pelo Conselho ficara registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple
tal assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

17



PREVISAN POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022

Atendendo ao paragrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “o relatdrio da politica anual de
investimentos e suas revisoes, a documentagdo que os fundamenta, bem como as aprovacées
exigidas deverdo permanecer @ dispasicGo dos drgdos de acompanhamento, supervisGo e
controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”

SANTANA DO CARIRI/CE, 19 de novembro de 2021

Manier Ao ode O @rnbosos
MARIA LUCIA DE SOUSA BARBOSA
Presi%ente do PREVISAN

MICHELE ALVES FERNANDES
Presidente do Conselho Fiscal e de administracdo- PREVISAN




