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1. APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de in.irestimentos dos recursos previdenciarios, observando
os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza
de suas obrigacdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equilibrio financeiro e atuarial dos Regirl‘nes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2 OBIETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagdo e integridade de seu
patriménio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o0 pagamento de beneficios aos
seus segurados. |

1.3 LEGISLAGAO

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n? 4.963/2021 (“Resolucdo
4.963") e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria 1.467")
que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2023 e devera ser
aprovada, antes de sua implementacdo, pelo 6rg3o superior competente!, conforme
determina o art. 52 da Resolugdo 4.963. O paragrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugdo
preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua execugdo, com vistas a adequd;&o ao mercado ou a nova legislagéo”.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:
|

Art. 42, Os responsdveis pela gestdo do regime prdprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos
recursos de forma a contemplar, no minimo:

|
| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras;

1 Por “érgdo superior competente” enFende—se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administracdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominacio adotada pela

legislacdo municipal que trate do 6rgdo de deliberacdo do RPPS. Para simplificacdio, aqui adotaremos o termo
“Conselho”. ‘
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O RPPS adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, alérp da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsavel pela execugdo da Politica de Investimentos. O Conselho Fiscal e de Administragdo
- CFA, como 6rgdo superior competente, aprovara a Politica de Investimentos e atuara com o
acompanhamento e fiscalizagdo da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisGes poderdo serlsolicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos cmtratflda, outros RPPS, instituicdes financeiras, distribuidores,
gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisdes
finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relagdio & governanga do RPPS, o Comité de Investimentos é o érgdo responsavel pela
execucdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentacdes (aplicagdes e resgates) e manutengdo da carteira de investimentos ao longo do
ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno préprio.

O Conselho Fiscal e de Administracdo - CFA € o 6rgdo maximo do RPPS, que devera aprovar a
Politica de Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunides
periddicas e atuara com o intuito de zelar pela gestdo econémico-financeira, examinar balango
e demais atos de gestdo, relatando deficiéncias eventualmente apuradas, sugerindo medidas
saneadoras e emitindo parecer sobre a prestacdo de contas anual da unidade gestora, em até
quatro meses apds o encerramento|do exercicio. As deliberagbes serdo abordadas através de
reunides internas, que ocorrerdo em prazo de no minimo, trimestral.

As deliberacdes do Conselho ocorrerdo através de reunido interna, que devera ser realizada no
minimo, trimestralmente e a sua estrutura estd prevista na lei do RPPS, em conformidade com
o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n2 1.467/2022.

O RPPS conta com Consultoria de Investimento, autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, contratada para presta¢do de servigo quanto a andlise, avaliacdo e assessoramento
dos investimentos do RPPS. A Consultoria atuard conforme legislagdo que rege sua atuagdo e os
investimentos dos RPPS, através de andlise de cendrio, estudo de carteira, vislumbrando a
otimizac3o da carteira para o atingimento dos objetivos tracados nesta politica, sem incorrer em
elevado risco nos investimentos. |

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

O art. 22 da Resolugdo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados

nos seguintes segmentos de aplicacéo:
|

I — Renda fixa

Il - Renda variavel
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Apds registrar um crescimento robusto em 2021, em um cendrio de retomada das atividades no
pds-pandemia, os Estados Unidos tém convivido com uma inflagdo recorde e uma expectativa
de recessdo econdmica. O CPI (indice de Pregos ao Consumidor) subiu 0,4% em setembro e
atingiu 8,20%, considerando a base anual. Em resposta a este movimento, o FED realizou cinco
altas de juros neste ano, levando a taxa que entdo era 0,00% ao intervalo de 3,00% a 3,25%.

0 indice de inflagdo da zona do euro também registrou recorde, atingindo 10% no més de
setembro, levando a presidente do Banco Central Europeu, Christine Lagarde, a prever trés
elevacdes de juros nas proximas reunides da autoridade monetaria.

A guerra envolvendo Rissia e Ucrénia que se estende desde fevereiro e registra mais de treze
mil mortes e milhdes de refugiados, ?inda n3o apresenta indicios de um cessar-fogo e impdem
forte impacto na economia mundial, tendo em vista que os paises sdo grandes fornecedores de
petréleo, gés e trigo. A guerra atingiu em cheio a ja debilitada cadeia de suprimentos global, pois
a produgdo e comercializagdo dos p'rodutos citados ficou prejudicada. O prego do barril de
Petréleo negociado no mercado amer‘icano (WT!I) chegou a subir mais de 60% no inicio de margo

e acumula alta de superior a 20% desde o inicio da guerra.

As forgas russas continuam o cerco a Kiev, utilizando ataques realizados por drones, apos as
forgcas ucranianas terem bombardeado uma ponte localizada na Crimeia, o que intensificou o
conflito entre os paises. De forma agpressionar a economia europeia e os paises membros da
Otan, a Russia interrompeu o fornecimento de gds ao continente, até que o “coletivo do

ocidente” suspenda as sangdes impostas.
|
A China tem sofrido internamente com uma severa seca que atinge fortemente o lago Poyang e

o rio Yangtze, que segundo a Bloomberg, esta em seu pior patamar desde 1865. A seca afeta
diretamente a disponibilidade de energia elétrica e a produgdo agricola do pais, o que pode
pressionar ainda mais a cadeia de suplarimentos global. Além disto, as cidades de Pequim e Xangai
passaram um logo periodo de lockdown neste ano, em virtude da politica de tolerancia zero com
a Covid-19. O FMI reduziu a previséo; de crescimento do pais para 3,3%.

De acordo com o Departamento Nacional de Estatisticas (NBS, na sigla em inglés) o indice de
Precos ao Consumidor (CPI, na sigla em inglés) da China subiu 2,8% em setembro ante igual més
de 2021. O resultado representa uma aceleragdo ap0s a alta de 2,5% em agosto. Além disso, o
também foi divulgado que o PIB Chines avangou no terceiro trimestre ante o segundo, apds ter
encolhido 2,6% entre abril e junhoL ainda de acordo com a NBS. No acumulado do ano até
setembro, o avango foi de 3,0%, trem aquém da meta de cerca de 5,5% estabelecida pelo
governo para o ano inteiro.

2.2.1.2 NACIONAL

O cenario econémico brasileiro é um pouco diferente, pois o Banco Central do pais iniciou o ciclo
de aperto monetdrio ainda no inicio de 2021, e tendo em vista que a economia brasileira
consegue reagir mais rapidamente politicas monetérias do que nagdes mais avangadas, o
mercado tem trabalhado com redult;éo de juros em meados do ano que vem, mesmo com as
atuais expectativas indicarem inflacdo acima da meta para 2022 e 2023.

O Copom se reuniu nos dias 25 e 26 de outubro e decidiu por unanimidade, manter a taxa de
juros em 13,75% a.a. O Comité reforcou a intengdo de manter a taxa de juros em patamares
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2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2022 | 2023 ‘

Agl'egado HE4  Ha1 stoje O™ Resp.  Sdias Resp. Hi4  ME1 . Comp. Resp. Sdias Resp

Semanas semana  semanal * *  Gteis ***§ semanas semana 01 semanal * = Gleis v

IPCA {variagdo %) 574 L,su 561 A (1) M1 584 58 500 494 494 = () 141 497 S8
PIB Total (variacio % sobre ano anterior) 2,70 iz.u 2% = (1} W5 1M B 053 083 064 A (5 04 076 28
Cambio (R$/US$) 520 520 520 = (4) 11 520 M 520 520 520 = (14 110 520 44
Selic (% a.a) B75 1335 1335 = (19 29 135 S W25 1L IS = (8 1 U5 5
IGP-M (variagio %) 795 (101 642 ¥ (18 279 64 T 470 457 4571 = () T An n
IPCA Administrados (variagao %) 445 l-ul 424 A @ & 420 0 561 55 552 = (1) B sm o
Conta corrente (USS bilhdes) 31,00 3225 3184 ¥ (D) 21 3184 13 3145 3400 3234 & (1) % 3334 12
Balanca comercial (US$ bilhdes) 61,50 Iks.ls 5615 = (1) 4 550 10 60,00 5600 5600 = (1) 23 sem 9
investimento direto no pals (US$ bithdes} 6500 6800 7421 A& (3) % 7910 11 6500 7000 7L00 A (3) n W W
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) S840 BES0 S0 A (2) 0 5835 8 83,23 6295 6295 = (1) 18 8050 7
Resultade primério (% do PIB) 0% | L00 100 = (2 77 085 12 450 050 050 = (& % -050 1
Resuitade nominal (% do PIB) 440|630 520 A @ 20 633 6 A7 20 77 = (14 19 770 5

Fonte: Relatério Focus de 28/10/2022 (Banco Central)

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
|

O RPPS atualmente possui patriménio de RS 29.654.812,98 alocados da seguinte forma:
|

ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG.  4.963
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID... ‘ R$ 5.996.773,76 20.22% D+1 7,1
BB IDKA 2 TP FI RF... ' R$ 6.175.554,11 20.82% D+1 7.1
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RF PREVID \ RS 2.498.868,70 8.43% D+3 71"
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TP FIC | RS 1.960.529,78 6.61% D+1 71"
BB FLUXO FIC RF PREVID ‘ RS 1.056.454,59 356% D+0  7,li"a"
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RF R$3.913.916,29 13.20% D+4  7,1"a"
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC Fi RF IMA-B... ' R$ 511.100,98 172% D+1 712"
BB PERFIL FIC RF REF DI... ‘ R$ 1.519.355,87 512% D+0  7.Hl"a"
BB RETORNO TOTAL ESTILO FIC AGOES ! R$ 230.903,97 0.78% D+3 8,1
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES RS 1.288.072,17 434% D+3 8.1
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR... | R$ 1.433.622,10 483% D+4 9.1
BB AGOES ESG FI AGOES -... ‘ R$ 724.785,86 244% D+4 9,1
BB FI MULTIMERCADO PREVID LP R$ 895.673,15 3.02% D+4 10,1
BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS ' R$ 970.363,56 327% D+ 10,1
BRADESCO H BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO RS 478.838,09 1.61% D+1 10,1
Total investimentos d | .~ R$29.654.81298 100.00%

Disponibilidade | RS 0,00 =

Total patrimonio RS 29.654.812,98

A carteira conta com boa condicdo dg liquidez, tendo em vista que nenhum dos fundos aplicados
apresenta prazo de caréncia e que 9 fundo com o maior prazo, disponibiliza os recursos em até
4 dias, ou seja, em até 4 dias o PREVISAN consegue converter todos os seus investimentos em
caixa, sendo este um prazo compativel com as obriga¢Ges do plano de beneficios, mantendo
assim o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

|
2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é o atingimento da meta de rentabilidade
definida, observando os principios/de seguranca, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia. Contudo, o atingimento de tal rentabilidade
também depende de vdrios aspectos conjunturais. Sendo assim, em momentos de maior
estresse de mercado, acreditamos que a gestdo dos investimentos buscarad a manutencao de
rentabilidade positiva dos investimentos.

‘
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. 3 Carteira Atual Carteira Atual Limite Limite Inferior Estratégia Alvo  Limite Superior
Segmento s (R$) (%) Resolucio 4.963 (%) (%) (%)
I;t:tlos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, RS 0.00 0.00% 100,00% 0.00% 2.00% 20.00%
Zl:c;r:ah Tt):? Referenciado 100% titulos TN - 15,53?[25‘35 56.08% 100,00% 15.00% 55.00% 80.00%
:I r.:r;{nfif:'s de Renda Fixa 100% titulos TN - RS 0.00 0.00% 100,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Operagbes Compromissadas - Art. 72, Il RS O.PD 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
FI Renda Fixa - Art. 72, [lI, “a” RS 7.000.827,73 23.61% 60,00% 5.00% 20.00% 50.00%
CINERV M F| de Indices Renda Fixa - Art. 79, IIl, “b” RS 0,00 0.00% 60,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Ativos Bancdrios - Art. 72, IV RS 0,00 0.00% 20,00% 0.00% 3.00% 10.00%
\F{l' ?;r“eitns Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, RS 0'00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
e RS 0,00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fl1 "Debentures"- Art. 72, V, "c" RS 0.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal 23. 63:5 :54,08 79.69% - 20.00% 20.00% 100.00%
. Fl AgBes - Art. 82, | RS 1.518.976,14 5.12% 30,00% 0.00% 6.00% 20.00%
V:‘:;'a.‘:ael FI de Indices AgBes - Art. 82, I R$ 0.00 0.00% 30,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal RS 1.518.976,14 5.12% = 0.00% 6.00% 20.00%
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | RS dOD 0.00% 10,00% 0.00% 0.00% 0.00%
PRI | investimento no Exterior - Art. 92, |l RS 0.00 0.00% 10,00% 0.00% 0.00% 0.00%
UL Fi AcGes - BDR Nivel | - Art. 92, Il R 2.158.407,96 7.28% 10,00% 0.00% 6.00% 10.00%
Subtotal R$ 2.158.407,96 7.28% . 0.00% 6.00% 10.00%
Fi Multimercado - aberto - Art. 10, | RS 2.344;.874,80 7.91% 10,00% 0.00% 8.00% 10.00%
FIPRICHES ORI F| em ParticipagGes - Art. 10, Il RS 0.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
SUEUIEEREN £| “AcBes - Mercado de Acesso”- Art. 10, Iil RS 0.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal RS 2.344.874,80 7.91% - 0.00% 8.00% 10.00%
Eiindas Fl Imobilidrio - Art. 11 RS 0.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Imobiliarios Subtotal m#-w 0.00% : 0.00% 0.00% 0.00%
Empréstimos Empréstimos Consignados — Art. 12 RS 0.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Conigigydos Subtotal RS 0.00 0.00% . 0.00% 0.00% 0.00%
Total Geral s 100.00% - 35.00% 100.00% -

29.654‘.812,98

11
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O paréagrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicbes
deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
histérico e experiéncia de atuacdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administragdo, 3 exposi¢do a risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigagdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranga, proteg3o e prudéncia financeira.”

O parégrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela

unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituigdo:
|

| - registro ou autorizagdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspens&o ou inabilitagdo
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgdo competente;

I - observancia de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou
de outros 6rgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro;

Il - andlise do histérico de sua atuagdo e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
quanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacdo de atividades.

A selegdo dos ativos levarda em consideragdo o cendrio economico, a estratégia de alocacdo
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcancados na gestdo dos
investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obriga¢do da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, de‘{ermina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficios e contribui¢des do
RPPS sera equivalente a taxa de jurps parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a duragdo do passivo do RPPS”.

“§ 29 A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para sua

correspondéncia aos pontos (em a‘nos) da ETTJ, a duragdo do passivo calculada na avaliagdo

atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consiHerat;éo ainda o disposto no art. 42 da Sec3o Il do Anexo VIl
da Portaria 1.467, alterada pela Partaria MTP n2 1.837/2022, em que dever3o ser “acrescidas
em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagdes
atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo tiverem sido
alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

|

13
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data da aquisigdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma

a refletir o seu valor real. '

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os
quais haja intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.
Poder3 ser realizada a reclassificacio dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo
Viil da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobilidrios que in'tegram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros: .

| - demonstracdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los

até o vencimento; ‘
|

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do RPPS;
|
IV - classificagdo contabil e coptroie separados dos ativos disponiveis para negociagdo; e

V - obrigatoriedade de divulg'agéo das informacdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contébeis, na hipétese
de alteracdo da forma de precificagdo dos ativos.

2.7 ANALISE, CONTROLE E MONITQRAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variacdo de pardmetros de mercado, como cotacbes de cdmbio,
acOes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflaggo, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigagSes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, 0 ndo atendimento ao prazo ou as condicGes negociadas e contratadas.

. ’ I-
Conforme determina o pardgrafo quinto do art. 72 da Resolugdo 4.963, que trata das aplicacdes
em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestio de recursos do regime proprio de

| 15
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Os drgdos de controle deverdo realiza;r reunides periddicas com o gestor de recursos e com o
comité de investimento, no minimo, semestralmente e registrar em ata os assuntos abordados.
Ademais, a unidade gestora deverd emitir relatérios, em mesmo periodo e apresenté-lo aos
6rgdos de controle interno, contendo, no minimo:

|
| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do
RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;
!

I - as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma
para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las./

As conclusdes, recomendacdes, analises e manifestages levantada deverdo ser levadas em

- : | : .
tempo habil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.
|

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou improprios, deverd ser determinada a observéancia de pardmetros e limites de
aplicagdes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias

apontadas.”
\

A unidade gestora ird acompanhar os/objetivos tragados na gestdo dos ativos e os critérios como
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacées realizadas nas aplicacdes dos
recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
através de relatdrio que deverd ser qpresentado ao Conselho Deliberativo.

2.8 AVALIAGAOE ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS
O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade

estabelecida para o ano, informada no item 2.4.
|

O acompanhamento desse retorno gcorre de forma mensal através da consolidagdo da carteira
de investimentos realizada por sisteT"ma préprio para este fim e através do relatdrio citado no
item 2.7.

A avaliac3o da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizacdo da
relacdo risco/retorno. |

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio liquido,
disponibilidade, liquidez, aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade, indice de Sharpe e
adequacgdo ao cenario econémico, dos ativos em carteira.
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VI - a relacdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagdo
do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS deverd manter registro, por meio
digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagdo de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugdo do CMN e o envio
tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da
Aplicacdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no pardgrafo tUnico do art. 148 da
Portaria 1.467.

4. DISPOSICOES FINAIS |

A comprovagdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN - para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua
aprovacdo pelo Conselho ficara registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple
tal assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de dados
que deram suporte ds informagdes de que trata este artigo deverdo permanecer a disposicdo da
SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,
preferencialmente de forma digital.'l’

Santana do Cariri/CE, 29 de novembro de 2022.

Amoniza Silva Miranda
Presidente do SANTANA DO CARIRI
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Michele Alves Fernandes

Prlesidente do Conselho CFA



